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《国家外汇管理局关于进一步促进外汇市场服务实体

经济有关措施的通知》（汇发〔2022〕15 号） 

政策问答 

  

1.金融机构开办人民币对外汇普通美式期权和亚式期权业

务，应具备什么资格？ 

答：按照《银行办理结售汇业务管理办法实施细则》（汇发

„2014‟53 号，以下简称汇发 53 号文）已具备对客户人民币对

外汇期权业务资格的金融机构，可自行开办《通知》规定的期权

业务，无需再次向外汇局申请。 

按照汇发 53 号文已向外汇局书面报告开办对客户人民币对

外汇期权业务的金融机构分支机构，可自行开办《通知》规定的

期权业务，无需再次向外汇局书面报告。 

2.人民币对外汇亚式期权的平均值应如何计算？ 

答：亚式期权分为平均价格期权和平均执行价格期权，分别

根据期权有效期内某一段时间观察值的平均值确定结算价和行

权价。平均值的计算通常采用算术平均、几何平均等方法。银行

为客户办理人民币对外汇亚式期权，应按照公平、透明、合理、

审慎的原则确定平均值的计算方式。 

3.银行办理自身项下人民币对外汇衍生品交易应具备什么资

格？ 

答：银行办理自身项下人民币对外汇衍生品交易，应具备人
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民币对外汇衍生品业务资格（不含合作办理人民币对外汇衍生品

业务资格）。 

4.如何理解银行自身项下的外汇敞口？ 

答：《通知》所称外汇敞口，是指银行自身项下因黄金进口、

利润、资本金（营运资金，不含政策性注资）、直接投资等经营

活动形成的承担人民币汇率波动风险的头寸，既包括结汇方向的

外币敞口，也包括售汇方向的人民币敞口。 

5.银行自身项下的外汇敞口使用人民币对外汇衍生品交易进

行套期保值时，是否可以办理差额交割？ 

答：银行可以根据自身实际需求，选择全额交割或差额交割，

并按《通知》要求自行留存有关真实性或支持性材料。其中，银

行办理自身项下资本金形成的外汇敞口套期保值，全额交割时应

符合《通知》第五条第（一）款要求。 

6.对于合作办理人民币对外汇衍生品业务的合作银行及其分

支机构，外汇业务合规与审慎经营评估等级有哪些具体要求？ 

答：对于银行总行或分支机构年度评估等级若为 B-级（含）

以下的，本级及本级以下分支机构均应自行暂停合作办理人民币

对外汇衍生品业务资格，下一年度评估结果为 B 级（含）以上后，

自动恢复合作办理外汇衍生品业务资格。 

7.合作银行总行获准合作办理人民币对外汇衍生品业务资格

后，其分支机构可以和哪些银行开展合作外汇衍生品业务？ 

答：合作银行总行获准合作办理人民币对外汇衍生品业务资
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格后，鼓励分支机构与总行选择一致的具备资格银行开展合作业

务。因具备资格银行在各省分布不均衡等因素，从服务实体经济

的角度出发，合作银行分支机构可选择与其他具备资格银行开展

合作，并按规定向所在地外汇局书面报告。 

8.客户因跨境交易产生外汇风险敞口，但实际交易并不涉及

外汇收支的，银行可否提供远期结售汇差额交割进行套期保值? 

答：在实需交易原则下，客户使用人民币对外汇衍生品进行

套期保值的前提是存在真实、合规的基础交易并具有外汇风险敞

口，若基础交易涉及外汇收支，可选择全额交割；若不涉及外汇

收支，可选择差额交割。例如，进口企业根据外币合同金额以人

民币支付关税，若折算汇率不确定，将存在外汇风险敞口，但因

不实际支付外汇，可选择远期购汇差额交割进行套保；又如，企

业进口签订以外币计价、人民币结算的合同，若折算汇率不确定，

同样存在外汇风险敞口，但也不实际支付外汇，可选择远期结售

汇差额交割进行套保。 

9.银行可否为客户金融交易项下的汇率风险办理套期保值? 

答：实需交易原则强调外汇衍生品交易背景的真实性和合规

性，并不限制交易背景的经常项目或资本项目性质。对于客户真

实、合规的金融交易产生的外汇风险敞口，银行可以办理人民币

对外汇衍生品套期保值。例如，境内企业跨境融资、境外机构投

资境内人民币债券等金融交易，可使用远期结售汇全额或差额对

冲汇率风险。 
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10.境内机构因合并境外子公司财务报表而承担的汇率折算

风险，是否可通过远期结售汇差额交割进行套期保值? 

答：可以。境内机构依照现行会计管理规定编制财务报表时，

因合并境外子公司财务报表而产生的汇率折算风险，可通过远期

结售汇差额交割进行套保。 

11.银行为客户办理人民币对外汇衍生品业务时，应如何把握

实需交易的背景审核? 

答：银行为客户办理远期结售汇业务，应按照实需交易原则

确认客户用于对冲外汇风险敞口。与即期结售汇业务有所不同，

作为远期结售汇业务交易基础的真实需求背景可能存在预估性

和不确定性，不能简单比照即期业务的做法，将是否有交易单证

作为实需交易原则审核的唯一或主要标尺。银行应根据客户拟叙

做远期结售汇业务的基础交易实际情况，有针对性地灵活展业。 

银行为客户办理外汇期权业务，在实需交易审核方面应和远

期结售汇保持一致。 

银行为客户办理外汇掉期、货币掉期业务，应注意实需交易

原则与远期结售汇、外汇期权业务存在不同。如近端结汇（换出

外汇）/远端购汇（换入外汇）外汇掉期业务，应遵循近端审核

原则，即近端结汇的外汇资金应为按照外汇管理规定可以办理即

期结汇的外汇资金，在此基础上，远端购汇可不再按照即期购汇

进行实需背景审核。 

12.金融机构办理《通知》中各项外汇业务，应履行哪些结售
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汇统计义务？ 

答：金融机构应按照《银行结售汇统计制度》（汇发„2019‟

26 号）规定，履行相应的结售汇和头寸统计义务。具体如下： 

（一）金融机构为客户办理人民币对外汇普通美式期权和

亚式期权，参照普通欧式期权统计规则纳入统计。其中亚式期权

业务不纳入《衍生品业务报表》D04 表中的“价内期权合约本金

额”项。 

（二）金融机构为客户办理外币对衍生品产生的损益结售

汇，可在结售汇发生当期纳入即期代客结售汇统计。《即期结售

汇统计月报表》（S01 和 S03 表）的科目归属为“投资收益-银行

代客”。 

（三）金融机构与客户开展近远端人民币金额相同、外币金

额不同的人民币外汇掉期产生的外汇敞口，可在外汇掉期签约当

期纳入即期自身结售汇统计，历史积累的外汇敞口可一次性纳入

统计。《即期结售汇统计月报表》（S01 和 S03 表）的科目归属为

“其他投资-银行自身”。 

（四）银行办理自身项下外汇敞口的套期保值，签约时，在

《结售汇综合头寸报表》（P01 和 P02 表）和《衍生品业务报表》

（D01-D05 表）中纳入对客衍生品统计；履约时，在《衍生品履

约统计月报表》（S02 和 S04 表）中纳入自身结售汇统计。 

（五）银行办理平盘贵金属交易敞口形成的外汇敞口自身结

售汇交易，可在平盘当期纳入即期自身结售汇统计。《即期结售
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汇统计月报表》（S01 和 S03 表）的科目归属为“其他投资-银行

自身”。 

 

 

 


